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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores
Accionista y Junta Directiva de
Soluciones de Microfinanzas, S. A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Soluciones de Microfinanzas, S. A. que comprenden
el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014, y el estado de ganancias o pérdidas, estado de
cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las principales politicas contables y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y por el control interno, tal como
la Administracion determine sea necesario para permitir la preparacion de los estados financieros, de manera
que éstos no incluyan errores significativos, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en nuestra
auditoria. Nuestro examen fue practicado de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria
con el propdsito de cbtener un razonable grade de seguridad de que los estados financieros no incluyen
errores significativos.

Una auditoria comprende aplicar procedimientos para obtener evidencias sobre los montos y las revelaciones
expuestas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo su evaluacién del riesgo de que los estados financieros incluyan errores significativos originados
por fraudes o errores. Al realizar esta evaluacion de riesgo, el auditor considera el control interno relevante
sobre la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre
la efectividad del control interno de la entidad. Asi mismo, una auditoria comprende evaluar la apropiada
aplicacién de las politicas contables y la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la
Administracién, asi como la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la
situacién financiera de Soluciones de Microfinanzas, S. A. al 31 de diciembre de 2014, y sus resultados de
sus operaciones y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.
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27 de marzo de 2015
Panama, Republica de Panama

A member firm of
Auditoria - Impuestos - Consultorfa - Asesoria Financiera. Deloitte Touche Tohmatsu



Soluciones de Microfinanzas, S. A.

(Entidad 100% subsidiaria de Fundaciéon BBVA para las Microfinanzas)

Estado de situacion financiera
31 de diciembre de 2014
(En balboas)

Activos
Efectivo y depdsitos en bancos
Préstamos, neto

Intereses y otros cargos acumulados por cobrar, netos
Mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad

arrendada, neto
Impuesto sobre la renta diferido
Otros activos

Total de activos

Pasivos y patrimonio
Préstamos por pagar
Intereses acumulados por pagar

Otros pasivos
Prima de antigtiedad por pagar

Total de pasivos
Patrimonio:

Acciones comunes

Utilidades no distribuidas
Impuesto complementario

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros.

Notas
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2014 2013
765,565 682,654
16,662,166 13,830,110
567,942 440,967
488,990 392,870
306,027 353,000
444,036 498,878
19,234,726 16,198,479
11,406,118 9,920,380
86,945 73,386
1,093,308 440,430
245,895 472,711
12,832,266 10,906,907
3,130,000 3,130,000
3,348,809 2,237,921
(76,349) (76,349)
6,402,460 5,291,572
19,234,726 16,198,479




Soluciones de Microfinanzas, S. A.

(Entidad 100% subsidiaria de Fundacion BBVA para las Microfinanzas)

Estado de ganancias o pérdidas

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014

(En balboas)

Ingresos:
Intereses sobre préstamos
Comisiones sobre préstamos

Total de ingresos

Gastos por intereses
Ingreso neto por intereses y comisiones

Provisién para pérdidas en préstamos, neta
Otros ingresos de operaciones
Gastos de operacion:

Salarios y gastos de personal

Depreciacion y amortizacion
Otros

Total de gastos de operacion

Utilidad antes del impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta

Utilidad neta

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.

Notas
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2014 2013
5,636,954 4,983,759
490,981 448,705
6,127,935 5,432,464
(649,625) (585,836)
5,478,310 4,846,628
(589,871) (527,997)
1,810,647 1,380,870
3,379,296 3,171,886
110,556 72,000
1,752,135 1,690,581
5,241,987 4,934,467
1,457,099 765,034
(346,211) (153,035)
1,110,888 611,999




Soluciones de Microfinanzas, S. A.

(Entidad 100% subsidiaria de Fundacion BBVA para las Microfinanzas)

Estado de cambios en el patrimonio

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014

(En balboas)

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Impuesto complementario

Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Acciones Utilidades no Impuesto
comunes distribuidas complementario Total
3,130,000 1,625,922 (41,374) 4,714,548
. - (34,975) (34,975)
- 611,999 - 611,999
3,130,000 2,237,921 (76,349) 5,291,572
- 1,110,888 - 1,110,888
3,130,000 3,348,809 (76,349) 6,402,460

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros.



Soluciones de Microfinanzas, S. A.
(Entidad 100% subsidiaria de Fundacion BBVA para las Microfinanzas)

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
(En balboas)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad y el efectivo de las
actividades de operacion:
Depreciacion y amortizacion
Provision para pérdidas en préstamos
Ganancia en venta de activo fijo
Impuesto sobre la renta corriente
Impuesto sobre la renta diferido
Ingresos por intereses y comisiones
Gastos por intereses
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Aumento en préstamos
Disminucion en otros activos
Provision para prima de antigiiedad
Aumento (disminucién) en otros pasivos
Efectivo generado por las operaciones
Intereses y comisiones recibidas
Intereses pagados
Impuesto sobre la renta pagado

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Adgquisicion de mobiliario, equipo y mejoras a la popiedad arrendada
Producto de la venta de activo fijo
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Financiamientos adquiridos
Abonos a capital de préstamos por pagar

Impuesto complementario pagado
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) neta en efectivo y depdsitos en bancos
Efectivo y depdsitos en bancos al inicio del afio

Efectivo y depdsitos en bancos al final del afio

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.

Notas
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2014 2013
1,110,888 611,999
110,556 72,000
589,871 527,997
(4,202) (320)
470,697 198,617
(124,486) (45,582)
(6,127,935) (5,432,464)
649,625 585,836
(3,460,048) (2,784,868)
76,684 318,832
132,554 34,859
176,671 (299,267)
(6,399,125) (6,212,361)
6,039,081 5,390,905
(636,066) (607,920)
(182,401) (121,060)
(1,178,511) (1,550,436)
(214,640) (139,354)
11,440 -
(203,200) (139,354)
5,115,000 3,987,945
(3,629,262) (2,592,551)
(21,116) (13,859)
1,464,622 1,381,535
82,011 (308,255)
682,654 990,909
765,565 682,654




